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Liquity USD（LUSD）是 Liquity 協議中的與美元掛鉤的原生穩定幣，它需要保持 110% 的最低抵押品比
例。Liquity 是一種分散的借貸協議，允許使用者以 0% 的利息獲得貸款，以換取用作抵押品的以太坊代
幣。

除抵押品外，貸款還由包含 LUSD 的穩定池和作為最後擔保人的借款人共同擔保。Liquity作為一種協議
是非託管的、不可變的和無治理的。

 

LUSD 如何運作

Liquity 協議的工作機制簡單易行。

持有以太坊的借款人將首先將其鎖定在智能合約中，以創建個人流動性頭寸——Trove。創建的每個
Troves 都應該至少有 110% 的抵押率，這在Defi 生態系統中是很少見的。然後，借款人可以鑄造所需的
LUSD 代幣，這些代幣被記錄為抵押品的債務。

如果使用價值 100 美元的以太幣，那麼借款人可以獲得近 90.09 LUSD。想要取回抵押品時，則使用者需
要將 LUSD 返還給智能合約以贖回他們的貸款。然後，平台將釋放他們的抵押品。

抵押品要求越低，資本效率越高。例如，如果將清算比率設定為 150%，那麼低風險承受能力的借款人可
能會感到不舒服。因此，使用者會將他們的「Trove抵押品比率」保持在 300% 以上，以便在抵押品價格
突然下跌 50% 的情況下倖存下來。但是，如果清算的比率低於 110%，借款人將保持 Trove 的抵押比率為
220%。

良好的資本效率增強了與其他 Defi 協定的集成，並透過更高的投資回報率增加了以太幣的市場。此外，
通過增加借款人和穩定池存款人的數量，系統穩定性得到加強。

穩定池儲戶從借款人從清算的 Toves 抵押品中獲得盈餘收益。他們還從初始存款中獲得 LUSD 代幣作為
獎勵。LUSD 是一種實用程式令牌，用於跟蹤流動性協定通過質押產生的收入金額。使用可以抵押 LUSD，
通過贖回和發行費用賺取流動性協議收入流的一定比例。
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LUSD 令牌

根據 LUSD 發布的白皮書，該平台的最大代幣供應量與 100,000,000 LUSD 掛鉤。在總量匯中，該網路
的流通供應與 719,446,095 LUSD 掛鉤。

基於平台的代幣分配機制，32,000,000 個代幣已經分配給獎勵池，只能透過穩定池存款賺取。此外，該
網路已向其生態系統的流動性部分分配了總計 35.3%，23.7% 分配給了其創建和顧問背後的團隊，33.9%
分配給了投資者，Liquity AG 捐贈基金會分配到了 6.1% 。最後的 1% 流向了服務提供者。

 

LUSD 的好處

Liquity 旨在為 Defi 市場提供最佳的借貸條件。它具有以下主要優點：

流動性的抵押品比率僅為110%。1.
該系統具有自由治理功能。因此，所有操作都是完全自動化的，並且是演算法化的。2.
借貸利率為零。3.
該協議不受任何獨立機構的控制，它具有抗審查性。4.
LUSD代幣可以在任何給定時間直接以面值贖回主要的抵押品。5.

 

白皮書 官網

https://docsend.com/view/bwiczmy
https://www.liquity.org/

