
BUSD是什麼？Paxos是什麼？為何SEC等監管機構
紛紛對BUSD出手？

原文:
https://www.btcc.com/zh-TW/academy/crypto-basics/what-is-the-stablecoin-busd

昨（13）日稍早傳出美國證管會（SEC）因認定穩定幣 Binance USD（BUSD）是「未註冊證券」進而打
算起訴發行商 Paxos 的消息之後，事件再有新進展。加密貨幣交易所幣安（Binance）證實，Paxos 已被
紐約州金融服務部指示停止鑄造新的 BUSD。

那麼，穩定幣 BUSD 到底是什麼呢？為何監管機構紛紛盯上 BUSD呢？
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美國禁止 Paxos 鑄造 BUSD 穩定幣

據華爾街日報消息，美國紐約金融服務部（NYDFS）勒令要求穩定幣發行商 Paxos 停止發行新的
Binance USD（BUSD）。隨後，幣安證實了這個消息。

根據幣安發言人 13 日聲明：

Paxos 通知我們，紐約州金融服務部已指示他們停止鑄造新的 BUSD。

該發言人表示，「BUSD 是由 Paxos 全資擁有和管理的穩定幣。因此，BUSD 市值只會隨著時間的推移而
下降。Paxos 將繼續為產品提供服務，管理贖回，並將依需求跟進其他資訊。Paxos 還保證資金是安全的，
並且完全由其銀行的儲備金支撐。」

針對「美國 SEC 計劃起訴 Paxos」的消息，幣安執行長趙長鵬（CZ）則回應稱，「雖然 BUSD 被稱為
Binance USD，但並非由幣安發行或贖回。」

同時， CZ 在不久後宣布，幣安將在當下將放棄 BUSD 作為交易對用的主要代幣。

》》》幣安BUSD事件梳理丨美國禁BUSD，幣安宣布不再用BUSD作為主交易幣

幣安BUSD從市值來算已經成長為全球第三大穩定幣。Paxos一旦停止發行BUSD，市值就會從目前的
約160億美元開始下滑。根據CoinGecko數據，至截稿時間，BUSD幣值為0.9996美元，泰達幣（USDT）
為0.999948美元，USDC為1美元。

BUSD是億萬富翁「CZ」趙長鵬幣安生態系及幣圈的重要齒輪。幣安交易所的原生代幣幣安幣（BNB）今
天聞訊下挫5.8%，現報290.19美元。其他幣圈市場週一表現穩定，比特幣價格沒什麼波動。

 

下載Android版 下載iOS版
台灣用戶專享優惠活動（10,055 USDT 交易大禮包） <<<<

Paxos 是什麼？

Paxos 本身是一間在 2012 年成立的金融科技公司，如今它是繼 Tether（USDT）、Circle（USDC）的
第三大穩定幣發行商，其於 2018 年受到紐約州金融服務管理局（NYDFS）批准 USDP 和 GUSD 兩大穩
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定幣的發行，並在 2019 與幣安合作發行 BUSD 穩定幣。

美國貨幣監理署 (OCC) 於 2021 年 4 月有條件地批准了 Paxos 的國家信託銀行 (Paxos National Trust)
許可申請，但 Paxo 仍需以實際執行成果向 OCC 證明其商業模式是可以安全地運行的，之前市場即謠傳
Paxos 被要求從 OCC 撤回其國家信託銀行執照申請。

註：國家信託銀行是允許從事信託活動之有限業務的國家銀行，可以繞過州法律的規範，直接受美國聯邦
政府管轄。

幣安 Binance 表示，BUSD（Binance USD）雖有著幣安的名字，但實質上的發行及贖回等業務，皆是由
Paxos 所承攬，且 BUSD 背後有 1：1 法幣儲備的事實不變，創辦人趙長鵬特意發佈貼文請用戶不要恐慌，
並聲稱其是對幣安的 FUD（Fear, Uncertainty, Doubt）消息。

目前 Paxos 表示，他們至少在 2024 年之前將會持續 1:1 美元與 BUSD 贖回的服務，全公司將保持致力
於區塊鏈技術和金融體系的服務與開發。

 

幣安穩定幣 BUSD 是什麼？

BUSD即幣安USD（Binance USD），是以一比一錨定美元的穩定幣。幣安和Paxos於2019年合作發
行BUSD，並表示BUSD有獲得紐約當局批准。Paxos 在以太坊區塊鏈上發行 BUSD（ERC-20），但另一
方面，幣安也在幣安鏈上提供與 BUSD 掛鉤的 Binance-Peg BUSD（BEP-20）代幣。

根據幣安官網數據，截至2月13日，BUSD有620萬名持有者。

BUSD 價格

BUSD 目前是排名第三大的穩定幣，市值超過 160 億美元，今日稍早一度跌至 0.996078 美元。至截稿
時，BUSD 報價$0.9996，仍處於脫鉤狀態。

BUSD 儲備如何？
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根據 Paxos 發布最新儲備資訊，截至 2/10 止，流通在外之 BUSD 共有 161 億美元，而其中 30 億美元
由短天期的美國國庫券組成，到期日多落在 2 月底之前。

其他的 122 億美元以附買回協議 (又稱逆回購協議，Reverse Repurchase Agreement) 形式操作，Paxo
的附賣回協議是以長天期美國國債做為擔保，並以隔夜的形式操作，所以流動性是非常好的。

而投資人最擔心的存款保障問題，Paxos 也在報告中做了解釋，截至 2/10 為止，Paxo 在受保存款機構
持有 83 億美元的法定貨幣 (即現金存款)。 Paxos 在由 IntraFi Network LLC 和/或 Reich & Tang
Deposit Solutions, LLC 營運的存款安置網路中持有 1450萬美元的現金存款，這些存款網路中的全部餘額
均由 FDIC 承保。 Paxo 的存款機構包括 BMO Harris Bank N.A.、Signature Bank、Silvergate
Bank、State Street Bank and Trust Company和 Customers Bank。 另外，Paxos 也透過保險獲得價值
6.7 億美元的額外保障。不過我們也可以看出仍有約 71 億的存款並不在保障範圍內，Paxos 也承認在銀
行資不抵債的情況下仍可能蒙受損失。
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穩定幣是什麼？

根據幣安，穩定幣是一種加密資產，與具有穩定價格的資產掛鉤，例如法幣、貴金屬。穩定幣的存在是為
了避免加密貨幣市場常見的高波動性。

穩定幣分為三種類型──法幣支援、加密貨幣支援和演算法支援的穩定幣。
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》》》穩定幣有哪些？ 幣圈3大穩定幣介紹

像BUSD等法幣支援的穩定幣，與傳統法幣掛鉤，方法是保留可兌換穩定幣的法幣儲備。

像DAI這種加密貨幣支援的穩定幣，就是用其他加密貨幣做為抵押，由於波動性的緣故，通常需要超額抵
押。例如若用以太幣做為DAI的擔保儲備，就必須儲備穩定幣1.5到2倍價值的以太幣，若質押率太低就會
啟動清算，以免穩定幣價值崩盤。

演算法穩定幣不需要儲備，是透過智能合約調整穩定幣的供給，來維持價格錨定。

 

你的 BUSD 是「真正」的 BUSD 嗎？

在聲明中，Binance 表示 BUSD 由 Paxos 發行和擁有，Binance 僅授權了其品牌。但需要用戶注意的是，
你的手中的 BUSD 與上文中講到的或許並不相同。

隨著多鏈時代的到來，資產在多鏈間的自由流動已經普遍存在。而跨鏈節點則因坐擁大量原生資產成為了
資產的安全隱患（無論是被盜或是主動作惡）。

聚焦到 BUSD，該 Token 原生資產僅在以太坊發行，為 ERC-20 Token 。

這也意味著，僅在以太坊上的 BUSD 由 Paxos 在 NYDFS 的監管下為用戶提供與 1: 1 的錨定擔
保。Paxos 官網還特別指出了部署在 Polygon、BNB Smart Chain、Avalanche 的 Binance-Peg BUSD
與 Paxos 無關，不受 NYDFS 的管理。

DeFiLlama 數據顯示，目前 BUSD 流通於 31 條鏈，其中以太坊上有 113 億枚正在流通，BNB Chain
上 48 億枚正在流通。

那麼，除以太坊外的 30 條鏈，所流通的 BUSD 從何而來呢？

其中少部分直接從以太坊跨鏈而來，由跨鏈橋在目標鏈發行錨定資產，而大多數均為「B-Tokens」，即
「Binance-Peg BUSD（Binance 封裝 BUSD）」。

通過區塊鏈瀏覽器也可發現二者的區別，在以太坊上 BUSD 全名為 Binance USD，而在 BNB Chain 則為
Binance-Peg BUSD。

對用戶來說，他們所持有的 Binance-Peg BUSD 由 Binance 進行封裝，即在以太坊上持有資產，並在目
標鏈上 1: 1 鑄造資產。

https://www.btcc.com/zh-TW/academy/crypto-basics/what-are-stablecoins-introduction-of-the-3-major-stablecoins-in-the-currency-circle


這一模式被命名為 B-Tokens，包括 BTC、ETH、USDT、BUSD 在內的 97 種 Token 均通過這一模式完
成在多鏈的發行。

這意味著，用戶在其他鏈所持有的 BUSD，並非由法幣直接提供 1: 1 的儲備支持，而是通過「法幣——
以太坊原生 BUSD——Binance-Peg BUSD」這一鏈條間接實現的法幣儲備支持。

所有 B-Tokens 儲備資產均被存放在 Ethereum 地址:
0x47ac0fb4f2d84898e4d9e7b4dab3c24507a6d503。用戶可自行在鏈上查證。
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BUSD 等穩定幣遭監管當局審查

監管當局今年對加密貨幣公司擴大審查，美國證券交易委員會（The Securities and Exchange
Commission）向Paxos表示計劃起訴Paxos違反投資人保護法。SEC先前從未對大型穩定幣發行商採取執
法行動。

穩定幣近年來成了利潤巨大的事業。想要輕鬆買賣加密貨幣的交易者蜂擁向這些美元的替代品，因為不需
要銀行清算就可以買進賣出。加密貨幣震盪劇烈、多空行情往往來得又快又猛，但要使用現金購買加密貨
幣比較麻煩，損失的時間成本可能造成投資人錯失大好交易機會。
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像Paxos這類公司，就透過發行穩定幣取得穩定的收入，並把使用者的現金存款拿去投資短天期美國公債，
賺取利息收入。

 

SEC 對 BUSD 出手的理由？

SEC向Paxos發出「威爾斯通知」，指控BUSD是未註冊證券。威爾斯通知是用來知會接到的公司和個
人，SEC即將採取執法行動。接獲通知的公司及個人有機會書面回應並向SEC據理力爭，力求避免走入訴
訟。

SEC對穩定幣的態度如何？

SEC先前就說過穩定幣會是執法焦點。SEC主席堅斯勒（Gary Gensler）認為穩定幣類似銀行存款或是貨
幣基金。2021年11月，美國財政府領導的小組委員會表明穩定幣應該要有特定的監管架構，並限制由銀行
發行。

Kraken 被禁加密貨幣質押

SEC最近動作頻頻。上週Payward Inc旗下交易平台Kraken同意停止在美國提供加密貨幣質押服務，並就
販賣作為質押生息產品的未註冊證券，支付3000萬美元罰金。

》》》SEC要禁止質押？加密貨幣市場大轉向，比特幣跌破21,800美元
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NYDFS 對 BUSD 出手的理由？

據路透社報導，NYDFS 表示 Paxos 無法以「安全可靠」的方式管理該代幣。例如 Paxos 並沒有執行對
BUSD 用戶的定期風險評估和盡職調查承諾，以防止不良行為的產生（如洗錢），這也是他們採取執法行
動的主要原因。
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BUSD 事件或許只是美國監管風暴的序幕

TheBlock 主編表示，美國證券交易委員會（SEC）正在進行一場絕對的鬥爭。在美國證券交易委員會威
脅要起訴後，Paxos 將停止發行 BUSD。Binance 審查美國管轄範圍內的其他資產以下架。如果他們正在
特別審查 USDC，我不會感到驚訝。幾天前，一家交易平台的一位高級管理人員告訴我，美國證券交易委
員會實際上正在着手實施自己的加密版「長刀之夜」。

Messari 創始人 Ryan Selkis 則情緒激烈，他公開表示，「我將與 Brian（Coinbase 首席執行官 Brian
Armstrong）、Jesse（Kraken 創始人 Jesse Powell）以及其他數十人站在一起。我將花費我所擁有的每
一分精力、金融和政治資本來打擊加密貨幣的道德敗壞和腐敗的敵人。」

 

下載Android版 下載iOS版
台灣用戶專享優惠活動（10,055 USDT 交易大禮包） <<<<

Paxos 反擊，BUSD不是證券！

對於 SEC 的指控，Paxos 表示：

「Paxos 斷然不同意 SEC 的觀點，因為 BUSD 不是受聯邦證券法約束的證券。而本次威爾斯通知指涉及
BUSD，沒有其他針對 Paxos 的指控。Paxos 始終將客戶資產的安全放在首位，發行的 BUSD 也以美元計
價的儲備 1:1 支持，且完全隔離並保存在破產豁免帳戶中。我們將就此議題與 SEC 工作人員接洽，並準
備在必要時提起訴訟。」

 

BUSD 受監管，哪家穩定幣受影響最大？

從市值來看泰達幣長期主宰市場，但USDC在其他領域也有坐大之勢。

根據Dune Analytics數據，USDC市占過去一年顯著成長，目前在整個穩定幣市長占了44.4%。USDT
和BUSD分占35.2%和18.7%。USDC顯著成長的原因之一可能是殖利率升高，持有人數也顯著成長，過去
幾個月增加到超過150萬人。用USDC做的交易筆數相對於USDT也顯著增加。
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不過，對 Paxos 的制裁引發了人們對 BUSD 能否持續運行的恐慌，導致了「穩定幣大遷徙」，有大量用
戶將資產兌換為 其他穩定幣或是現金。

值得注意的是，USDC 並不是本次遷徙的首選，鏈上數據指出，這次受益最大的 USDT，BUSD/USDT 交
易對在全網的交易量短時間內一度激增 4836.2%。至於可能原因，或許是因為社群傳出 USDC 近期同樣有
被 SEC 監管的可能性在。

 

下載Android版 下載iOS版
台灣用戶專享優惠活動（10,055 USDT 交易大禮包） <<<<

BUSD 會被擠兌嗎？

根據 coinmarketcap 上的數據，BUSD 在昨日消息曝光後，流通供給量由 161.5 億美元下滑至 158 億
美元，減少了 3.5 億美元，約占原先總流通量的 2%。

儘管當前尚未出現更大規模的 BUSD 贖回，但由於 BUSD 已不會再增發，流動量的減少也代表 BUSD 永
久性的贖回。
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結語

雖然之前 Paxos 一直強調 自己是 NYDFS 特許的信託公司，必須滿足 NYDFS 規定的資本儲備、消費者
保護機制、和反洗錢等要求。比起未經紐約州金融局註冊的 Tether ，和僅持有 Bitlicense 的 Circle 都還
要安全。但此次同時被監管機關 SEC 和 NYDFS 開刀，是如同主管機關所說的風險評估和盡職調查沒有
做好？還是另有隱情？而其他穩定幣發行商會不會身陷同樣處境？就讓我們繼續觀察下去吧！

 

如果你想學習更多有關區塊鏈和金融的資訊，可以進入 BTCC 學院 及 資訊 頁面進行了解。

更多幣種投資教學:

Polygon(Matic)幣是什麼？單月跳漲50％！其未來怎麼樣？如何購買？

STEPN (GMT)幣是什麼？如何購買，價格走勢預測 2023-2030

文件幣（Filecoin / FIL）是什麼？一文了解$FIL代幣經濟、用途和未來

波場幣（TRX）是什麼？是詐騙嗎？2023 TRX用途、風險及買幣教學一覽

TheSandBox介紹丨Sand幣是什麼？2023 SAND走勢、用途及買幣教學

Axie Infinity介紹丨AXS幣&SLP幣是什麼？值得投資嗎？2023 AXS全攻略

Flow幣是什麼？值得投資嗎？深度解析Flow鏈投資價值及前景

Mask Network介紹丨MASK是什麼？它特別在哪裡？

什麼是猿幣（APE）？APE的用途有哪些？值得投資嗎？

DYDX幣是什麼？值不值得投資？2023 DYDX用途、功能介紹及投資教學

UNI幣介紹丨Uniswap交易所和代幣UNI是什麼？值得投資嗎？

LUNC 幣是什麼？值得投資嗎？什麼是Terra Classic 燒幣稅？

Polkadot（DOT）幣是什麼？值得買嗎？波卡幣用途、走勢及投資教學

幣安幣（BNB）是什麼？有何用途？如何投資？2023 BNB買幣教學

QTUM量子幣是什麼？未來前景如何？現在買QTUM幣好嗎？

元宇宙概念幣 RNDR 是什麼？單月暴漲390%！會是下一個百倍幣嗎？

Chiliz（CHZ）幣是什麼？未來如何？它能否保持上漲趨勢？

新手指南丨粉絲代幣是什麼？8大熱門粉絲代幣項目
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Aragon (ANT)幣是什麼？未來如何？現在買 ANT 幣好嗎？

EGLD幣是什麼？Elrond/MultiversX未來前景如何？值得投資嗎？

GRT幣介紹&教學丨The Graph是什麼？未來如何？值得投資嗎？

Hooked Protocol (HOOK)幣是什麼？備受幣安青睞的Web項目，值得投資嗎？

韓國公鏈Klaytn是什麼？其原生代幣KLAY未來前景如何？值得投資嗎？

LooksRare（LOOKS）幣是什麼？未來如何？現在買好嗎？

REN幣是什麼？新REN代幣投資前景怎樣？現在買好嗎？

Theta幣介紹丨Theta Network是什麼？用途有哪些？值得投資嗎？

新經幣NEM是什麼？值得投資嗎？2023 XEM幣最全教學指南

門羅幣XMR是什麼？發展現狀&未來分析，適合投資嗎？

ZIL幣介紹：Zilliqa是什麼？值得投資嗎？

BRC-20幣是什麼？值得投資嗎？帶動比特幣NFT協議Ordinals鑄造量創新高

JPEX平台幣JPC是什麼？幣價再創新高，如何購買？

BingX交易所教學與評價：bingx安全嗎？台灣BingX開戶出入金使用懶人包

ACE交易所介紹&教學：ACE安全嗎？怎麼用？台灣ACE開戶使用懶人包

JPEX交易所介紹&教學：JPEX安全嗎？好用嗎？台灣JPEX開戶入金懶人包

?BTCC 註冊優惠活動

註冊後即可獲得 10 USDT 贈金，再加入官方 LINE 參加活動可獲得額外 10 USDT 贈金。新用戶註冊儲
值&交易限定福利正在舉行，贈金最高 10,055 USDT！註冊後在活動中心參與。趕快開始註冊吧！

更多優惠內容：關注 BTCC 活動中心

註冊 BTCC 贏3500U豐厚贈金（入金活動）

關於 BTCC

安全性高，已獲得美國、歐洲、加拿大等地監管牌照
無資金費率
1到150倍靈活槓桿
交易費低至 0.03%
行業領先的市場流動性，交易深度大
提供通證化代幣（貴金屬、美股、台股）
24 小時線上真人客服
每月提供大量福利活動

立即註冊 BTCC 帳戶
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