
Uniswap收入趕超以太坊意味著什麼？下一個超級
DApp會是？

原文:
https://www.btcc.com/zh-TW/academy/research-analysis/dapp-uniswap-revenue-overtakes-ethereum

在 8 月的第一週，以太坊上的 DApp——Uniswap 總流水趕超以太坊，引起了許多人的關注。儘管這種
超出以太坊的盈利只是一時，但作為以太坊總多 DApp 的一員，收入暫時超過整條鏈，可謂是十分驚人的。

那麼，還有沒有可能誕生收入價值接近甚至超過底層公鏈的超級 DApp，出現下一個 Uniswap 呢？可能性
還是有的。
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1. 項目Uniswap

第一個超級 DApp 的候選人無疑是 Uniswap。在熊市來臨後，儘管 Uniswap 的價格隨著大盤下跌許多，
但該 DApp 的總鎖倉值（TVL）和交換量都沒有顯著下跌。這證明了它超強的基本面。

其次，Uniswap 開始向 NFT 領域進擊。先是收購了 Genie，又整合了 Sudoswap。基於 Uniswap 開發的
項目越來越多，這也就意味著，Uniswap 真正意義上的成為了區塊鏈最為重要的基礎設施之一。

最早 Uniswap V2 時代，流動性挖礦大火，許多項目都需要使用 Uniswap 的 LP Token 去做挖礦。到了
V3 時代，LP 管理出現需求，Visor，Charm 等項目開始探索基於 V3 的 LP 管理，可視化，自動平衡策
略等方向。

V3 相對成熟，像是 Perp V2，Rage Trade 等直接使用 Uniswap V3 作為其協議的一部分，用來做衍生品
LP 池，還有像是 Voltz 這樣的項目則是尋求授權分叉來使用 V3 的源代碼。

相信在未來的幾年裡，會看到越來越多基於 Uniswap 設計，或是使用 Uniswap 作為其底層協議一部分的
項目，對於 LP 資金效率的探索也從未間斷。

Uniswap 的代幣 Uni 一直被詬病沒有價值，目前只有治理作用，是治理代幣， Uniswap 上產生的所有
交易費用並沒有用來銷毀 Uni 也沒有給予 Uni 持幣人。但儘管 Uni 沒有直接捕獲 Uniswap 的費用，其流
動市值依然還有 4.88 億美元，稀釋後的總市值還有 22.88 億美元，是因為許多人看中了 Uniswap 在
DEX 領域的領先地位，認為 Uni 有潛在的未來可能性。

Uniswap
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2. 項目AAVE

第二個有可能的 DApp 是 AAVE。它和 Uniswap 一樣，也擁有良好的基本面，即在熊市中仍有著不錯的
TVL 和協議收入，多鏈部署以及風險隔離等主要更新的 V3。

同時，AAVE 也開始被動或是主動的建立自己的「堆棧」，這是一種數據結構存儲器。AAVE 的前身是
Ethlend，原本打算做點對點借貸沒能成功，最後轉型為點對池。

而最近一個 A16Z 投資的 Morpho 借貸項目， 相對於其他自己重新建立借貸池與 AAVE，Compound 等
直接競爭的做法不同，他更多是一個優化資金效率的借貸協議聚合器。

點對點並非一無是處，其資金使用效率遠高於點對池模型，利率在匹配成功的情況下也同樣優於點對
池，Morpho 在 Compound 與 AAVE 的池子之上疊加了一層點對點的撮合與匹配，提供了更好的資金使
用率與借貸利率。

此外，關於穩定幣 GHO 的提案在 AAVE 社區被幾乎全票通過了，可以看出，AAVE 未來要做穩定幣幾乎
成了定局。相信在 GHO 上線之初，AAVE 肯定也會為其提供相對 DAI 與 USDC 更加優惠的利率等經濟
激勵措施，屆時可能會與 DAI 來一場正面的硬碰硬。
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AAVE

 

其他項目

除了以上兩個項目外，以太坊上還存在其他可能成為超級應用的項目嗎？目前暫時是沒有的。

儘管不少人看好 Curve，它也有著良好的基本面和類似 CVX 這種配合性項目，但由於其穩定幣專精的領
域使其基本面向的對象基本是 To B+大戶，用戶基礎遠不如 Uni 和 AAVE 這麼龐大。

此外，某些 Gamfi 2.0 的項目透過高度的可玩性和良好的經濟系統，獲得了大批圈內圈外玩家，但距離成
為超級 DApp 仍有很長一段距離。


