
瑞士信貸倒閉危機分析丨財報存在重大缺失，股價跌
至歷史新低

原文:
https://www.btcc.com/zh-TW/academy/financial-investment/credit-suisse-crisis

由於接連受到各種負面消息的影響，瑞士第2大銀行瑞士信貸（Credit Suisse）延遲到 14 日才公布年報，
並承認公司內部控管存在重大漏洞。受到美國的矽谷銀行（Silicon Valley Bank，SVB）與另一家地區性
銀行倒閉掀起的恐慌情緒衝擊，瑞信股價創下歷史新低紀錄。

那麼，造成瑞士信貸此次危機的原因是什麼？瑞信曾經爆出什麼危機？是否會成為下一個倒閉的銀行呢？
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瑞士信貸財報存重大漏洞，股價重挫

作為瑞士第二大銀行，瑞士信用貸款（Credit Suisse）近幾年遭逢大量問題，並在去年 10 月被爆可能面
臨破產，甚至被譽為雷曼兄弟時刻，引發全球金融警戒。

3 月 14 日，瑞信信貸終於公布了延遲了近一周的 2022 年財報，並承認內部控管存在「重大弱點」。法
新社報導，有關瑞士信貸（Credit Suisse）對其2019與2020年現金流量表所做的修改，美國證券管理委員
會（SEC）在它發布財報前最後一刻提出疑問，財報因此延後公布。

瑞信在報告當中坦言，內部對於2021與2022年的「財務報告控管不彰」。瑞信表示：「發現到的重大弱點，
是關於未能設計及維持一套有效的風險評估程序，以辨識出及分析財務報表中可能出現嚴重錯誤陳述的風
險。」

對此，瑞信則回應管理團隊正在制定一項補救計劃來解決這一問題，其中包括「加強風險」和「控制框
架」，並且將確保所有非現金項目在現金流量表中得到適當分類。

這一連串的危機浮現也讓瑞信股價（CS.N）隨之下跌，再加上近期矽谷銀行暴雷倒閉，導致銀行類股集體
下挫，瑞信 13 日股價創下歷史新低紀錄。

相關報導：

加密銀行Silvergate暴雷，股價重挫逾50%，交易夥伴紛紛出走

SVB 矽谷銀行暴雷，美四大銀行市值驟降！會成為下一個雷曼兄弟嗎？

瑞信股價自上週五（9日）遭 SEC 突襲以來已跌去 13.8%，而該行今年以來下跌逾 20％。
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此外，自從瑞信2021年3月遭到格林希爾破產事件重創、開啟連串負面消息後，瑞信的市值已經蒸發超
過80%。
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瑞士信貸近幾年遭遇了哪些問題？

瑞信近幾年遭逢大量問題，包括2021年因美國資產管理公司Archegos被迫將持有部位平倉，以及英國金融
公司格林希爾（Greensill）破產等，使其曝險部位受到拖累。

1、格林希爾（Greensill）破產

2021 年 6 月，英國金融服務公司Greensill Capital發生破產事件，讓瑞士信貸（Credit Suisse）蒙受
了100億美元的巨大損失。

Greensill Capital在2012年由澳洲金融家格林西爾（Lex Greensill）創立，主要業務是供應鏈融資，為全
球企業和個人提供資金周轉，該公司為企業先墊付資金，幫助它們支付帳款，一般來說，大型企業才能獲
得這種融資服務，但Greensill將其推廣到中小企業。

Greensill後來把金額和風險都更高的長期貸款，包裝出售給瑞士信貸基金的投資人，藉此隱藏真正的借款
人和貸款類型。隨著Greensill失去了主要保險提供商時，瑞士信貸凍結了100億美元的資金，最後
使Greensill聲請破產保護。

2、Archegos 爆倉

2021 年 3 月，美國大型對沖基金 Archegos Capital Management 因為槓桿操作失利，無法履行保證金
追繳，因此引發美國媒體類股與中概股出現 200 億美元（約新台幣 5,700 億）拋售潮。

Archegos 爆倉使得美股開盤重挫，野村證券和瑞士信貸等券商損失慘重，股價跌逾 10%。據瑞信披露，
該事件令瑞信損手48億瑞士法郎。

瑞信的內部風控問題

經歷了格林希爾和 Bill Hwang 百億美元的虧損，當時瑞信 CEO 戈特斯坦怒不可遏：「我甚至不知道我們
公司對 Archegos 有 200 億美元的缺口，我也不知道 Archegos 的存在。」在這場災難中瑞信內部風控出
了嚴重的問題，瑞信與 Archegos 進行股權互換交易的保證金要求僅為 10% ，並允許 Archegos 在部分交
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易中享有 10 倍的槓桿率。相比全身而退的高盛，這一槓桿率是其兩倍。

更可怕的是，相比別的投行能夠擁有兩名高級風險官獨自審查風險，瑞信只有一名首席風險官並身兼數職。
瑞信內部監督委員會在 2020 年 9 月就已察覺 Bill Hwang 違反風險限制，但是並未採取行動。 2021 年，
瑞信動態保證金系統要求 Bill Hwang 額外增加 40 億保證金，但內部沒有風險負責人分享這個數字，導
致後來僅追加了 13 億。千里之堤，潰於蟻穴，正如一位資深瑞信內部人士在採訪中所形容：「這是一群
偽裝成併購銀行家的槓桿贊助者。」

查理・蒙格評價 Archegos 爆倉事件：參與的投行都是傻瓜，而瑞信是最大的傻瓜。巴菲特表示贊同，並
說你不可能和一個不正直的人達成好的交易，不正直的交易對手懂得更多的邪門歪道。
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瑞士信貸會倒閉嗎？富爸爸警告：下個倒閉銀行「就是瑞士信貸」

據《福斯新聞》報導，在2008年就曾預測雷曼兄弟控股公司出事的羅伯特清崎指出，問題出自於債券市場
正在崩盤，他認為下1間倒閉的銀行是瑞士信貸。

問題在債券市場，幾年前我曾預測雷曼兄弟出事，我認為，下一家倒閉的銀行會是瑞士信
貸…因為債券市場正在崩潰。

羅伯特清崎在受訪過程中解釋，債券市場是經濟的「最大問題」，將讓美國陷入「嚴重的麻煩」，他還在
鏡頭前掏出一美元美鈔，說明美元將貶值：

美元現在正在失去其在世界上的霸權地位，所以美國將印越來越多美鈔，並試圖讓這張鈔票
不貶值。

在惡性通膨和印鈔的背景下，羅伯特清崎建議，可投資白銀和黃金：

聯準會和 FDIC 正發出惡性通膨的訊號，這讓黃金和白銀變得更好，因為美鈔是垃圾，他們
將讓越來越多的假錢流通。這就是聯準會和 FDIC 發出的訊號：將盡可能多地印出這些美鈔，
以防加速崩盤。但正是他們才是造成崩盤的原因。

點擊購買黃金/白銀

相關報導：

美銀行接連倒閉，富爸爸再預言：紓困銀行業將有更多假錢流入，快買入比特幣黃金白銀

 

相關報導：

美第3家倒閉銀行！Signature bank遭關閉，聯準會啟動「銀行定期融資計畫」
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美國銀行倒閉潮丨第一共和銀行盤前股價暴跌逾70%，宣布停牌交易

矽谷銀行倒閉影響丨第一共和銀行恐有大危機，出現擠兌人潮，美國FDIC已入駐

Silvergate bank倒閉清算！加密友善銀行為何會走向死亡？影響有大多？

Silvergate危機惡化，恐在一周內倒閉，SI 股價已跌95%

Silvergate的壞賬是用戶存款而非資產！Silvergate Bank與多數銀行有何不同？

矽谷銀行倒閉對台灣股市有何影響？分析師警告「恐創近10年最大利空」

如果你想學習更多有關區塊鏈和金融的資訊，可以進入 BTCC 學院 及 資訊 頁面進行了解。

更多投資理財的資訊請看：

2023台灣股市時間丨台股交易（開盤/收盤/夜盤）、收市時間一覽

人民幣現在可以買嗎？2022-2023人民幣走勢分析及預測

特斯拉股票怎麼買？可以買嗎？為何Tesla股價不斷創新高？

外匯保證金交易平台怎麼選？2022台灣外匯交易平台排名及推薦

如何辨別外匯保證金詐騙？辨別MT5、MT4黑平台技巧

外匯投資必看丨外匯怎麼玩？如何看？新手如何玩外匯賺錢？

CFD是什麼？CFD差價合約交易平台、風險及投資教學

澳幣值得買嗎？2022澳幣匯率走勢分析及預測

K線圖（蠟燭圖）是什麼？新手如何看 k 線？

外幣投資教學懶人包丨新手如何買外幣？怎麼投資？

現在適合買美金嗎？2022美金匯率走勢預測及如何投資

斡旋金是什麼？多少才合理？下斡旋一定要知道的技巧及注意事項

股票抽籤是什麼？抽籤的流程有哪些？申購新股的技巧和心得分享

股價淨值比PBR是什麼？如何計算？多少合理？如何用PBR選股？

美股怎麼買？美股開戶要選哪一間？2022美股開戶及投資教學

權值股是什麼？如何投資？2022台股、美股權值股市值排名

2022股票入門教學丨新手玩股票如何開始？怎麼玩股票？

股東權益報酬率ROE是什麼？公式為何？如何用 ROE 選股？

投資報酬率ROI是什麼？怎麼算？投報率多少才算高？

白銀投資方式有哪些？現在買好嗎？台灣白銀去哪裡買？

最新 20 種低門檻創造被動收入的方法，幫你實現財務自由
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台幣美金符號怎麼打？各國貨幣符號、念法、代號一覽 

PE是什麼？本益比多少合理？如何用本益比估價法算出合理股價

2022港股交易時間及規則懶人包，一文了解港股開市、休市及玩法

台股、美股看盤有哪些？股票常用看盤分析交易網站推薦

債券ETF是什麼？怎麼買？這3大美國債券挑選重點一定要知道

?BTCC 註冊優惠活動

註冊後即可獲得 10 USDT 贈金，再加入官方 LINE 參加活動可獲得額外 10 USDT 贈金。新用戶註冊儲
值&交易限定福利正在舉行，贈金最高 10,055 USDT！註冊後在活動中心參與。趕快開始註冊吧！

更多優惠內容：關注 BTCC 活動中心

註冊 BTCC 贏3500U豐厚贈金（入金活動）

關於 BTCC

安全性高，已獲得美國、歐洲、加拿大等地監管牌照
無資金費率
1到150倍靈活槓桿
交易費低至 0.03%
行業領先的市場流動性，交易深度大
提供通證化代幣（貴金屬、美股、台股）
24 小時線上真人客服
每月提供大量福利活動

立即註冊 BTCC 帳戶
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