
이더리움, 비트코인 시가총액 능가하면 상승 시작?

원문:
https://www.btcc.com/ko-KR/academy/research-analysis/if-ethereum-outperforms-bitcoin-market-cap
-will-it-start-rising

이더리움 블록체인의 중요 업그레이드인 ‘머지(Merge)’를 앞두고 암호화폐 업계의 기대감이 높아지고 있
습니다. 비트코인(BTC)은 거시경제 흐름에 좌우되지만 이더리움(ETH) 등 알트코인은 기술 혁신에 따라 가
격이 별개로 움직일 수 있다는 분석도 나옵니다.

9일(현지시간)  오후 14시11분 코인마켓캡 기준 BTC는 전일 대비 6.31% 오른 20,534.52달러에 거래되고 있
습니다. BTC 시장점유율은 37.8%입니다. ETH 시장점유율은 20.4%로 증가했습니다. BTC가 하락한 데 비
해 알트코인은 가격이 덜 떨어졌다는 의미로 풀이할 수 있습니다.

또한 달러 연동 스테이블코인 DAI 발행 프로토콜 메이커다오(MKR)가 공식 트위터에 따르면 메이커다오의
ETH 대출 시장 점유율은 각각 45%로 시장을 주도하고 있습니다.

 

BTC 시장 점유율 ▼ 알트코인과 연관성 약화

미국 투자 기업 번스테인은 7일(현지시간) 보고서를 내고 BTC 시장점유율이 하락하면서 알트코인과 상관
관계가 약해질 것이라고 내다봤습니다. BTC는 암호화폐 대장주입니다. 보통 BTC 움직임에 알트코인도 따
라가는 모습을 보여왔습니다.

그런데 번스테인은 이 같은 동향이 앞으로는 약해질 수 있다고 전망했습니다. BTC는 거시경제의 영향을 많
이 받지만 ETH 등 알트코인은 기술이나 혁신 중심의 디지털 자산으로 부상할 것이란 설명입니다.
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번스테인, 이더리움 머지 성공 등 7개 시나리오 제시

번스테인은 암호화폐 시장이 부흥할 수 있는 7가지 시나리오를 제시했습니다. 이더리움 머지 전환이 성공
하면 시장에 긍정적 촉매제가 될 것이라 봤습니다. 이 외에 △옵티미즘, 아비트럼 등 확장성 솔루션 성장
△ETH 시총이 BTC 시총 추월 △다시 돌아온 디파이 서머 △NFT 프로젝트는 게임으로 피봇·플레이투 언은
‘플레이투오운(Play to own)’으로 전환 △토큰이코노믹스 재설계 △응용서비스에 대한 관심 확대 등을 꼽
았습니다. 당장 실현되긴 어려워 보이지만 암호화폐 산업 트렌드를 읽고 상승 시그널을 확인하는 데는 유용
해 보입니다.

 

체이널리시스,이더리움, 머지 후 ‘독보적 투자 자산’될 것

블록체인 분석업체 체이널리시스는 공식 블로그에서 “머지가 기관의 이더리움 채택을 촉발하면서, 이더리
움 가격은 다른 암호화폐와 디커플링(decoupling, 분리)될 것”이라고 전망했습니다.

그는“머지 이후, 채권, 상품 같은 금융상품과 비슷하면서도, 높은 이자를 제공하는 이더리움을 기관에서 채
택하게 될 것”이라고 말했습니다.

분석업체는 이더리움 스테이킹이 연 10~15%의 이자를 제공할 것이라고 내다봤습니다. 업체는 “재무부 채
권 이자가 훨씬 낮다는 점을 고려하면, 이더리움은 기관 투자자에 매력적인 대안 상품이 될 것”이라고 덧붙
였습니다. 데이터에 따르면 100만 달러 이상을 스테이킹한 ‘기관급 스테이커’는 지난해 1월 200명 미만에서
지난 8월 1100명으로 증가했습니다.

체이널리시스는 “머지 이후 기관 스테이커 수가 더 빠른 속도로 증가한다면, ‘기관이 이더리움 스테이킹을
괜찮은 수익 전략으로 보고 있다’는 주장이 확인될 것”이라고 강조했습니다.

체이널리시스는 “PoS 전환은 이더리움을 더욱 환경 친화적인 상태로 만든다”면서 “지속가능성을 중시하
는 투자자들, 특히 기관들이 이더리움에 더 편안하게 접근할 수 있게 될 것”이라고 설명했습니다.
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금융 당국은 증권형 토큰을 유통하는 주체를 기존 가상자산 거래소가 아닌 한국거래소가 운영하는 ‘디지털
증권시장’으로 정할 방침입니다. 상장 심사, 매매 체결, 시장 감시 등의 기능도 디지털증권시장이 하게 됩니
다.

한국 가상자산(암호화폐) 거래소의 수익 대부분은 코인 거래에 따른 수수료에서 나오는데, 디지털증권시장
이 신설되면 거래 중인 코인 중 상당수가 이전될 가능성이 큽니다.가상자산시장 관계자들은 비트코인과 이
더리움을 제외한 가상화폐, 이른바 알트코인의 상당수가 증권형 토큰으로 분류될 수 있다고 예상했습니다.

만약 국내 금융 당국이 미국 기준을 따라 대다수 알트코인을 증권형으로 분류할 경우 코인 거래소 시장에는
거센 후폭풍이 있을 것으로 예상된다. 국내 가상자산 시장은 알트코인의 점유율이 다른 국가들보다 높습니
다.

 

NH투자증권 “노이즈를 이겨내면 활용도가 높아진다”

NH투자증권은 오는 15일 이뤄질 것으로 예상되는 이더리움 머지(Merge) 이벤트에 대해 “탈중앙화에 대한
노이즈를 이겨내고 후속 업그레이드로 활용도가 높아진다면 장기적으로 비트코인 시가총액을 넘어설 수
있다는 예상도 힘을 얻을 것”이라고 밝혔습니다.

이번 머지를 통해 에너지 사용량이 99% 이상 감소할 것으로 관측됩니다.

홍성욱 NH투자증권 연구원은 “지분증명 전환으로 ESG 관련 비판에서 상당 부분 벗어날 수 있을 것”이라
며 “에너지 사용량 감축은 이번 머지의 핵심 목표 중 하나”라고 말했습니다.

그는 “이더리움 네트워크의 확장성은 일각에서 기대하는 것과 달리 유의미하게 달라지지 않을 것이다. 트
랜잭션 속도나 가스비는 머지를 기반으로 한 후속 업그레이드들을 통해 단계적으로 개선할 예정”이라고 말
했습니다.

이어 “탈중앙화에 대한 노이즈를 이겨내고 후속 업그레이드로 활용도가 높아진다면 비트코인 대비 매력이
증가할 수 있다”고 전망했습니다.

 



관련페이지:

[이더리움 시세]이더리움 장중 1,500달러 붕괴에도…BTC 따라잡나? (btcc.com)

이더리움 머지 ‘벨라트릭스’ 업그레이드 완료…ETH 6%↑ – BTCC

이더리움 머지, 9월 10~20일 사이 완료…2단계로 나눠 업데이트 – BTCC

어떻게 BTCC에서 이더리움 (ETH) 선물 거래를 합니까? – BTCC
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